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中线行情分析

纯碱期货处于偏弱震荡阶段。

中线趋势判断

1

建议观望

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

上周纯碱现货窄幅调整。检修带来的供应收紧仅短暂提振情绪，

利好迅速消退。行业普遍亏损，但尚未出现集中减产，后续检修

复产将带来增量。库存回落主要靠企业主动出货，并非需求好转，

整体库存水平仍高，压制价格上行。下游浮法玻璃交投平淡，刚

需采购为主；轻碱消费及出口同样平淡，需求缺乏向上驱动。后

市供应压力将再现，需求疲软难改，高库存与弱需求矛盾短期内

难以化解，价格上行阻力较大，市场大概率延续偏弱震荡。
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品种交易策略

纯碱现货弱势，重碱低位持稳，下游玻璃刚需采购，库存下

降主要靠检修缩量。期货继续下探寻底，空头氛围浓。短期

检修收缩难抵弱需求，期现或延续偏弱震荡，下行受成本约

束。

n 上周策略回顾

n 本周策略建议

纯碱现货窄幅调整，检修提振短暂，行业亏损但未集中减产。

库存回落靠主动出货，整体仍高。下游刚需平淡，出口无亮

点，需求疲软。后市供应压力再现，高库存弱需求难解，价

格偏弱震荡。期货区间博弈，缺乏单边驱动。



相关数据情况

纯碱：开工率：中国（周） 纯碱：产量：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

纯碱：轻质：库存：中国（周） 纯碱：重质：库存：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

纯碱：基差（日） 纯碱：氨碱法：生产成本：华北地区（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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中线行情分析

看整体趋势，玻璃处于震荡趋势。

中线趋势判断

1

建议空仓观望。

中线策略建议3

趋势判断逻辑

上周浮法玻璃现货稳中下行，交投清淡，缺乏实质利好。下游

深加工订单增量有限，采购以刚需为主；贸易商操作谨慎，快

进快出，后市预期偏悲观。高库存持续压制现货，成本支撑难

以传导，企业去库意愿较强。区域上，华东受北方低价货源冲

击，挺价与出货博弈加剧；华南虽有竣工订单托底，仍受外围

低价货源影响；西北库存压力偏高，灵活让利走货；华北部分

厂家小幅让利刺激成交。当前暂无集中冷修或订单回暖等利好，

短期不具备趋势性反弹条件，预计维持弱稳运行。
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品种交易策略

玻璃市场弱势探底，需求仅刚需，库存同比仍高。关注冷修

与去库。

n 上周策略回顾

n 本周策略建议

玻璃现货稳中下行，需求疲软、库存高压，区域让利走货。

期货探底回升，冷修预期支撑但落地偏慢，反弹受限，短期

弱稳震荡，关注订单与去库。



相关数据情况

浮法玻璃：产量：中国（周） 浮法玻璃：开工率：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生
产成本：中国（周） 

浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生
产毛利：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

玻璃：基差（日） 浮法玻璃：期末库存：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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