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工业硅期货



中线行情分析

工业硅震荡筑底，成本托底与高库存压制并存，短期重心小幅下移，但下方空间受限，中

期等待去库与需求改善的共振信号。

中线趋势判断

1

工业硅维持观望，耐心等待政策与基本面共振的右侧信号，关注减产落地后的去库持续性。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

2
1.供给端：大厂减产兑现，但复产对冲部分减量。需求端：多晶硅减产预期为主导，下游

整体支撑不足。库存端：高库存压制仍存，去库节奏偏慢。成本端：全面亏损状态，成本

支撑持续夯实。政策端：节能降碳与成本核算政策推进，中长期供给优化可期。

2.长城期货AI智能投询品种诊断报告显示工业硅价格日线处在下行通道中。资金方面，主

力没有明显的多空偏向。

4
短期运行逻辑和策略建议
预计低位震荡，成本托底与需求压制并存，盘面缩量反弹乏力，多空拉锯格局延续。主力

合约运行区间预计：8100-8600元/吨。

图片来源：广期所



相关数据情况—现货价格走势

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，上海期货交易所电解铝库存为228,537吨，较上一周减产能利用率少3,228吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
较低水平。

SHF电解铝库存
SHF电解铝库存季节性分析



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铜库存为122,125吨，注销仓单占比为25.73%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME库存与注销仓单比率
LME库存季节性分析



本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铜库存为122,125吨，注销仓单占比为25.73%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME库存与注销仓单比率
LME库存季节性分析

精选指标情况
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多晶硅期货



中线行情分析

多晶硅政策托底与弱现实博弈延续，减产预期逐步兑现中，中期维持"底部抬升、宽幅震
荡"格局，趋势性反转仍需等待供需基本面实质改善。

中线趋势判断

1

多晶硅维持区间震荡思路，多单持有但注意控制仓位，关注减产落地与去库进度的验证信

号。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

2 1.供给端：产量维持高位，减产预期逐步升温。需求端：终端需求疲弱，产业链传导不畅。

库存端：全链条库存持续累积，去库艰难。成本端：全行业处于成本线附近，成本支撑强

化。政策端：成本核算通知落地，政策预期逐步兑现。

2.长城期货AI智能投询品种诊断报告显示多晶硅价格日线处在横盘阶段。资金方面，主力

没有明显的多空偏向。

4
短期运行逻辑和策略建议
预计偏强震荡，减产预期发酵与成本支撑为盘面提供向上动能，但库存高企与成交清淡制

约反弹高度。主力合约运行区间预计：35000-39000元/吨。

图片来源：广期所



相关数据情况—现货价格走势

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，上海期货交易所电解铝库存为228,537吨，较上一周减产能利用率少3,228吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
较低水平。

SHF电解铝库存
SHF电解铝库存季节性分析



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析与注销仓单比率



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析
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碳酸锂期货



中线行情分析

碳酸锂弱预期主导、强现实待验证，中期维持弱势震荡格局，价格中枢逐步下移，但成本
支撑与阶段性超卖或酝酿技术性反弹，趋势性反转仍需等待现货紧缺信号确认。

中线趋势判断

1

碳酸锂维持区间操作思路，短期观望等待企稳信号，坚持大跌后谨慎逢低布局、反弹后逢

高套保的思路。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

2
1.供给端：检修产能恢复叠加海外矿到港，供应持续回升。需求端：旺季备货接近尾声，

远期需求软约束凸显。库存端：持续去库但绝对量超预期，仓单快速流出。成本与利润端：

外采冶炼厂亏损扩大，成本支撑显现。宏观与政策端：全球加息周期开启，储能政策扰动

持续。

2.长城期货AI智能投询品种诊断报告显示碳酸锂价格日线处在下行通道中。资金方面，主

力没有明显的多空偏向。

图片来源：广期所

4
短期运行逻辑和策略建议
预计弱势震荡，节前备货退潮叠加远期需求软约束主导盘面，但仓单持续流出与阶段性超

卖提供技术性修复可能。



相关数据情况—产能利用率

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，上海期货交易所电解铝库存为228,537吨，较上一周减产能利用率少3,228吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
较低水平。

SHF电解铝库存
SHF电解铝库存季节性分析



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析LME铝库存与注销仓单比率



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析
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