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工业硅期货



中线行情分析

工业硅大厂减产落地确认支撑底部，成本抬升推高运行中枢，但高库存与弱需求仍制约上

行空间，整体维持区间震荡格局。

中线趋势判断

1

工业硅维持震荡思路，关注减产落地后的去库持续性，逢低布局多单但不宜追高。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

2
1.供给端：大厂减产兑现，供应中枢下移。需求端：三大下游分化，整体增量有限。库存

端：去库幅度有限，高库存压制仍存。成本端：硅煤涨价推升成本，底部支撑强化。政策

端：节能降碳预期升温，中长期供给优化可期。

2.长城期货AI智能投询品种诊断报告显示工业硅价格日线处在下行通道中。资金方面，主

力显示出较强的偏多情绪。

4
短期运行逻辑和策略建议
预计震荡运行，减产兑现与成本抬升提供支撑，但下游采购谨慎、套保抛压与高库存制约

上行空间。关注8600关键点位的支撑有效性。

图片来源：广期所



相关数据情况—现货价格走势

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，上海期货交易所电解铝库存为228,537吨，较上一周减产能利用率少3,228吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
较低水平。

SHF电解铝库存
SHF电解铝库存季节性分析



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铜库存为122,125吨，注销仓单占比为25.73%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME库存与注销仓单比率
LME库存季节性分析



本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铜库存为122,125吨，注销仓单占比为25.73%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME库存与注销仓单比率
LME库存季节性分析

精选指标情况
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多晶硅期货



中线行情分析

多晶硅政策底已确认，但基本面底未至，中期维持宽幅震荡格局，趋势性反转仍需等待供
需基本面拐点。

中线趋势判断

1

多晶硅维持区间震荡思路，不低估政策决心，不神话短期效果，关注政策落地与库存去化

验证。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

2 1.供给端：产量维持高位，减产承诺执行效果存疑。需求端：下游维持刚需采购，观望情

绪浓厚。库存端：全链条库存高位运行，持续累库。成本端：全行业深度亏损，成本支撑

强化。政策端：从"反内卷"到"保供稳价"，政策预期有所降温。

2.长城期货AI智能投询品种诊断报告显示多晶硅价格日线处在横盘阶段。资金方面，主力

显示出较强的偏多情绪。

4
短期运行逻辑和策略建议
预计弱势震荡，政策预期降温与现货成交不畅共同压制盘面，基本面供强需弱格局未改，

库存高位去化艰难。主力合约运行区间预计：35000-39000元/吨。

图片来源：广期所



相关数据情况—现货价格走势

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，上海期货交易所电解铝库存为228,537吨，较上一周减产能利用率少3,228吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
较低水平。

SHF电解铝库存
SHF电解铝库存季节性分析



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析与注销仓单比率



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析
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碳酸锂期货



中线行情分析

碳酸锂阶段性恐慌释放，但定价逻辑已切换，中线维持弱势震荡格局，价格中枢下移，趋
势性反转需等待库存认知重塑及旺季需求兑现验证。

中线趋势判断

1

碳酸锂关注库存认知重塑与旺季需求兑现，短期观望等待企稳信号，坚持大跌后谨慎逢低

布局、反弹后逢高套保的思路。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

2
1.供给端：检修产能恢复叠加海外矿到港，供给压力持续累积。需求端：旺季需求仍存韧

性，但排产下修传闻扰动市场情绪。库存端：新旧口径差异巨大，市场认知陷入混乱。成

本与利润端：外采冶炼厂持续亏损，成本支撑逻辑仍在。宏观与政策端：产能审批收紧与

消费税政策落地。

2.长城期货AI智能投询品种诊断报告显示碳酸锂价格日线处在下行通道中。资金方面，主

力显示出较强的偏多情绪。

图片来源：广期所

4
短期运行逻辑和策略建议
预计弱势震荡寻底，库存数据冲击余波未平，市场情绪脆弱，但成本支撑与旺季现实使下

方空间有限，关注13万元/吨关键点位的支撑有效性。



相关数据情况—产能利用率

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，上海期货交易所电解铝库存为228,537吨，较上一周减产能利用率少3,228吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
较低水平。

SHF电解铝库存
SHF电解铝库存季节性分析



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析LME铝库存与注销仓单比率



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年04月19日，LME铝库存为504,000吨，注销仓单占比为66.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析
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