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中线行情分析

豆粕期货中线维持震荡偏强格局，重心逐步上移。

中线趋势判断

1

关注美豆产区天气，南美大豆到港节奏及终端养殖利润修复情况。

中线策略建议3

趋势判断逻辑
据Mysteel数据：第34周油厂大豆实际压榨量221.72万吨，开机率为

61.05%，豆粕库存110.98万吨。美豆产区天气致优良率下滑，单产下调

预期发酵，叠加中国持续采购美豆、地缘风险推升进口成本，增强油厂

挺价意愿。国内大豆到港维持高位、油厂开机率居高不下，豆粕持续累

库，现货基差承压。需求端生猪养殖亏损，饲料企业随用随采。成本抬

升与供应宽松相互制衡下，豆粕期货中线或以震荡偏强，重心逐步上移

为主。
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 本周策略建议

品种交易策略

外盘天气溢价与国内高库存博弈，短期豆粕期价在成本支撑下

或震荡偏强。M2701预计运行区间：3250-3450。

 上周策略回顾

短期豆粕期货预计在外盘成本支撑与国内累库压力博弈下维

持高位震荡，重心略偏强。

M2701预计运行区间：3180-3320。



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

豆粕周度产量 豆粕周度库存 



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

表观消费量 周度库存天数 



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

豆粕基差 油粕比 
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中线行情分析

豆油中线维持"高位宽幅震荡、重心缓慢上移"的偏强格局。

中线趋势判断

1

关注大豆到港进度，美国生柴政策执行力度，原油走势及国内库存

去化情况。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

据Mysteel数据，第34周125家油厂豆油实际产量为42.13万吨。美豆优良率

持续走低叠加产区天气炒作，进口成本端对豆油形成坚实支撑；美国高

RVO掺混目标叠加印尼B50落地，生柴工业需求扩张；厄尔尼诺强化东南

亚棕榈油减产预期，为全球油脂提供远期底部支撑。但国内大豆到港高峰、

油厂高开机，豆油库存处历史高位，现货供强需弱压制近月。中线趋势来

看豆油期货随政策与天气题材缓慢抬升，但上行空间受高库存制约。
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双节备货启动叠加外盘成本支撑，豆油震荡偏强、重心上移，

但高库存现实压力或制约追高空间。

Y2701预计运行区间：8800-9180。

 本周策略建议

品种交易策略

 上周策略回顾
短期豆油受外盘美豆走强、原油地缘溢价及印尼B50利多情绪

带动，期价自8月中旬快速拉升。但国内豆油商业库存仍处高位，

需求处于淡季，冲高后存在回调风险。

Y2701预计运行区间：8650-8950。



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

豆油周度产量 豆油周度库存



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

豆油基差 豆油成交量



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

大豆周度到港量 大豆周度库存 



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

大豆周度压榨量 大豆周度开机率 
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的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“长城期货”，且不得对本报告进行有悖原
意的删节和修改。
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