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中线行情分析

沪金期货整体趋势处在上升通道中，当前可能已近趋势尾声。

中线趋势判断1

 建议观望。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

上周受美国关税政策调整引发的避险情绪及美元走弱驱动，黄金主力合

约大涨3.52%； 随 后 三 个 交 易 日 ， 因 地 缘 风 险 边 际 缓 和 ， 市 场 在 1146-

1151元 /克 区 间 内 窄 幅 整 理 ， 多 空 力 量 趋 于 平 衡 。 市 场 特 征 方 面 ， 波 动

率显著收窄但成交活跃，持仓结构显示多头资金持续增仓（前20名持仓

增至9.2万手），为价格提供底部支撑。展望后市，短期市场或在当前区

间继续震荡以消化涨幅；中长期来看，美元指数偏弱预期及潜在的地缘

政策风险，仍为金价提供上行空间。需密切关注美元走势、美国关税政

策后续及主力持仓变化。
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品种交易策略

沪金合约2604短期高位震荡，上方压力：1200－1220元/克，下

方支撑位1080－1100元/克，建议逢低布局多单。

 上周策略回顾

沪金合约2604高位偏强运行，上方压力：1200－1220元/克，下方

支撑位1080－1100元/克，建议逢低布局多单。

 本周策略建议



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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相关数据情况
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

SPDR黄金ETF持有量 COMEX黄金库存



80.00

85.00

90.00

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

120.00

2022-01-04 2022-09-29 2023-07-03 2024-03-28 2024-12-24 2025-09-18
0.00 

1.00 

2.00 

3.00 

4.00 

5.00 

6.00 

2022-01-03 2022-10-03 2023-07-03 2024-04-03 2025-01-03 2025-10-03

相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

美国国债收益率:10年 美元指数
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

美元兑离岸人民币 金银比
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪金基差 黄金内外价差
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中线行情分析

沪银期货整体趋势处在上升通道，当前可能已近趋势尾声。

中线趋势判断

1

建议观望。

中线策略建议3

趋势判断逻辑

上周受美国关税政策调整引发的避险情绪及美元走弱驱动，主力合约大涨

1 2 . 8 4 % ； 随 后 三 个 交 易 日 ， 尽 管 地 缘 风 险 边 际 缓 和 ， 但 在 光 伏 等 工 业 需

求 刚 性 支 撑 、 C O M E X 白 银 2 7 日 大 涨 6 . 9 2 % 的 带 动 下 ， 价 格 企 稳 于 2 . 2 6 -

2 . 3 0 万 元 / 千 克 区 间 ， 表 现 强 于 黄 金 。 市 场 特 征 方 面 ， 成 交 量 显 著 放 大

（25日达41.3万手），多空分歧加剧但空头未占优；全球白银连续六年供

应短缺、COMEX库存大幅去化，为价格提供坚实基本面支撑。展望后市，

短期或在2.25-2.35万元/千克区间震荡偏强；中长期受益于供需缺口扩大

及美元走弱预期 ， 价 格 中 枢 有 望 上 移 。 需 密 切 关 注 CO M EX 银 价 、 库 存 变

化及美联储政策信号。
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品种交易策略

白银合约2604高位震荡，上方压力位2.1万－2.3万元/千

克 ， 下 方 支 撑 位 1.7万 － 1.9万 元 / 千 克 ， 建 议 逢 低 布 局 多

单。

 上周策略回顾

白 银 合 约 2 6 0 4 预 期 高 位 偏 强 运 行 ， 上 方 压 力 位 2 . 4 万 －

2 . 7 万 元 / 千 克 ， 下 方 支 撑 位 1 . 8 万 － 2 . 1 万 元 / 千 克 ， 建 议

逢低布局多单。

 本周策略建议



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

精选指标情况
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪银行情走势 COMEX白银行情走势
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

SLV白银ETF:持仓量(吨) COMEX白银库存
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本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性、可靠性和完整性不作任何
保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公
正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成任何具体产品、业务的推介以及相关
品种的操作依据和建议，投资者据此作出的任何投资决策自负盈亏，与本公司和作者无关。

本报告版权归长城期货所有，未经长城期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式
的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“长城期货”，且不得对本报告进行有悖原
意的删节和修改。

交易咨询业务资格：广东证监许可〔2023〕1号

叶绮妮 从业资格：F3053929 投资咨询：Z0018039

长城期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！
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