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中线行情分析

沪金期货整体趋势处在上升通道中，当前可能已近趋势尾声。

中线趋势判断1

 建议观望。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

金 价 呈 高 位 震 荡 。 地 缘 风 险 （ 中 东 局 势 ） 与 央 行 购 金 构 成 坚 实 底 部 ， 2

月11日推高金价至5077美元。随后，低于预期的美国CPI数据虽强化降

息预期，却引发市场对滞胀的更深担忧，叠加技术性获利了结，导致金

价于17日深度回调至4861美元。20日，美国最高法院裁决使美元指数回

落，加之ETF连续流入，金价收复跌幅至5053美元。整体来看，实际利

率高位与降息预期博弈构成短期扰动，但美元信用重估与全球“去美元

化”为中长期提供核心支撑。
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品种交易策略

沪金合约2604短期高位剧烈波动，上方压力：1150－1200元/克，

下方支撑位1000－1050元/克，春节长假临近，注意风险，建议

以观望为主。

 上周策略回顾

沪金合约2604短期高位震荡，上方压力：1200－1220元/克，下方

支撑位1080－1100元/克，建议逢低布局多单。

 本周策略建议



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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相关数据情况
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本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

SPDR黄金ETF持有量 COMEX黄金库存
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

美国国债收益率:10年 美元指数
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

美元兑离岸人民币 金银比
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪金基差 黄金内外价差
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中线行情分析

沪银期货整体趋势处在上升通道，当前可能已近趋势尾声。

中线趋势判断

1

建议观望。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

上周白银价格呈现“先抑后扬”走势。此轮调整主因宏观政策压制与资金

撤离：美国强劲就业数据强化鹰派预期，美元指数上扬直接压制金融属性；

同时前期获利盘了结，叠加CME上调保证金引发踩踏效应。但工业需求与

库存提供坚实支 撑 。 光 伏 组 件 出 口 激 增 带 动 白 银 需 求 ， CO M EX 库 存 同 期

下降3.6%至阶段新低，限制了价格下行空间。随后地缘风险反复，助推价

格企稳反弹。展望后市，等待PCE数据指引；中长期看，全球连续第六年

供需缺口及美元信用弱化，将支撑价格中枢上移，波动弹性有望高于黄金。
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品种交易策略

白 银 合 约 2 6 0 4 高 位 大 幅 波 动 ， 上 方 压 力 位 2 . 1 万 － 2 . 3 万

元 / 千 克 ， 下 方 支 撑 位 1 . 7 万 － 1 . 9 万 元 / 千 克 ， 春节长假临

近，注意风险，建议以观望为主。

 上周策略回顾

白银合约2604高位震荡，上方压力位2.1万－2.3万元/千

克 ， 下 方 支 撑 位 1.7万 － 1.9万 元 / 千 克 ， 建 议 逢 低 布 局 多

单。

 本周策略建议



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

精选指标情况
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪银行情走势 COMEX白银行情走势
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

SLV白银ETF:持仓量(吨) COMEX白银库存



-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

日期 2022-09-27 2023-06-29 2024-03-26 2024-12-20 2025-09-16

相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪银基差
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免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性、可靠性和完整性不作任何
保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公
正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成任何具体产品、业务的推介以及相关
品种的操作依据和建议，投资者据此作出的任何投资决策自负盈亏，与本公司和作者无关。

本报告版权归长城期货所有，未经长城期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式
的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“长城期货”，且不得对本报告进行有悖原
意的删节和修改。

交易咨询业务资格：广东证监许可〔2023〕1号
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