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中线行情分析

沪金期货整体趋势处在上升通道中，当前可能处于趋势尾声。

中线趋势判断

1

 建议观望。

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

本周黄金期货价格美联储降息落地后“预期差”导致回调，但库存新高

被央行购金与ETF资金流入抵消，价格呈现“冲高-回调-修复”的震荡

格局，反映市场对中期宽松的分歧与长期支撑的共识。下周需重点关注

美联储政策路径指引、美国经济数据验证、库存去化节奏及全球避险情

绪变化。从中长期来看美元信用弱化、全球央行持续购金及地缘政治风

险升温共同驱动，叠加投资需求激增形成多重支撑。
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品种交易策略

黄金合约2512预期高位震荡偏强运行为主，下方支撑位795－814，

需警惕追高风险。

n 上周策略回顾

黄金合约2512预期高位震荡为主，下方支撑位805－812，上方阻

力位：838－845。重点关注美联储政策路径指引、美国经济

数据验证。

n 本周策略建议



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



精选指标情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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相关数据情况
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

SPDR黄金ETF持有量 COMEX黄金库存
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

美国国债收益率:10年 美元指数
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

美元兑离岸人民币 金银比
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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中线行情分析

沪银期货整体趋势处在稳健上扬，当前处于趋势尾声。

中线趋势判断1

建议观望

中线策略建议3

趋势判断逻辑

上周白银期货价格主要呈现“冲高回落再反弹”的震荡走势，主要受

美联储降息预期落地后的“买预期卖现实”效应，叠加库存持续去化

提供的底部支撑。短期需警惕“利多兑现”后的回调压力：若美联储

对2026年降息预期偏谨慎，或美国经济数据超预期强劲，白银可能再

度测试9800元/吨支撑位。长期关注工业需求与金融属性共振：四季度

若软着陆预期兑现，白银在“降息+需求回升”组合下，弹性或高于黄

金。 
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品种交易策略

预期白银合约2512运行偏强为主，下方支撑区间：9500

－9800，需警惕追高风险。

n 上周策略回顾

预期白银合约2512运行偏强为主，下方支撑区间：9500

－9800，重点关注美联储政策路径指引、美国经济数据

验证及白银工业需求预期变化。

n 本周策略建议



品种诊断情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

精选指标情况
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪银行情走势 COMEX白银行情走势
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本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

SLV白银ETF:持仓量(吨) COMEX白银库存
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相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

沪银基差

-1500

-1300

-1100

-900

-700

-500

-300

-100

100

300

500

2022-01-07 2022-09-07 2023-05-07 2024-01-07 2024-09-07 2025-05-07

白银内外价差



免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性、可靠性和完整性不作任何
保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公
正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成任何具体产品、业务的推介以及相关
品种的操作依据和建议，投资者据此作出的任何投资决策自负盈亏，与本公司和作者无关。

本报告版权归长城期货所有，未经长城期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式
的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“长城期货”，且不得对本报告进行有悖原
意的删节和修改。

交易咨询业务资格：广东证监许可〔2023〕1号

叶绮妮 从业资格：F3053929 投资咨询：Z0018039

长城期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！



谢谢
感谢您的观看

本报告中所有观点仅供参考，请务必阅读本报告倒数第二页的免责声明。


