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中线行情分析

纯碱期货处于震荡阶段。

中线趋势判断

1

建议观望

中线策略建议

3

趋势判断逻辑

上周纯碱期货市场整体呈现震荡走势。从现货市场来看，国内纯碱

行业供需格局偏弱，整体开工率仍维持在84.10%左右，行业产能利

用率较高，预计未来市场供应增加。库存方面持续累积，反映出当

前市场供过于求的压力仍在。需求端，光伏玻璃行业“反内卷”政

策持续推进，日熔量下降，对纯碱需求形成拖累；而轻碱需求虽略

有改善，但整体交投仍以刚需为主，市场活跃度不高。综合来看，

纯碱行业面临高库存、弱需求的挑战。预计未来保持稳中震荡运行。
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品种交易策略

上周纯碱市场弱势震荡，价格分化下跌，多地跌、部分稳。

供应有检修有复产，波动小；需求弱，低价小单成交，出货

压力大。期货先抑后扬，因检修及成本短暂反弹，但供需矛

盾未改，上行受限。短期或低位震荡，预期纯碱2509运行区

间1150-1300。可考虑观望。

n 上周策略回顾

上周纯碱期货震荡。现货市场供需偏弱，开工率 84.10%，供

应预计增加，库存累积显供过于求。需求端，光伏玻璃日熔

量降拖累需求，轻碱需求略改善但交投以刚需为主。行业面

临高库存、弱需求，预计稳中震荡。预期纯碱2509运行区间

1150-1300。可考虑观望。

n 本周策略建议



相关数据情况

纯碱：开工率：中国（周） 纯碱：产量：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

纯碱：轻质：库存：中国（周） 纯碱：重质：库存：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

纯碱：基差（日） 纯碱：氨碱法：生产成本：华北地区（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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中线行情分析

看整体趋势，玻璃处于震荡趋势。

中线趋势判断

1

建议空仓观望。

中线策略建议3

趋势判断逻辑

上周现货市场整体稳中偏强运行，区域表现分化（华中领涨、东北

独跌），底部企稳迹象显现，行业库存压力继续缓解。供应端维持

高位，全国开工率75.68%，产量110.7万吨。需求端尚未明显起色，

下游采购谨慎，区域差异显著（华中良好支撑提涨，华南/东北平

淡）。期货市场震荡加剧，呈现先涨后跌走势，受政策预期波动、

房地产疲软及供应压力影响，多空博弈下或维持弱势震荡。整体来

看，行业短期仍面临供需失衡与需求疲软压力。
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品种交易策略

上周5mm浮法玻璃市场稳中窄震，价格波动小。供应平稳，需

求分化，市场观望，企业稳价，终端需求无改善，预计玻璃

2509预期运行区间950-1150，可考虑空仓观望。

n 上周策略回顾

上周现货稳中偏强，区域分化，库存压力缓解。供应高位；

需求起色不明显，采购谨慎，区域差异大。期货震荡加剧，

先涨后跌，受政策预期、房地产疲软及供应压力影响，或维

持弱势震荡。预计玻璃2509预期运行区间1000-1200，可考虑

空仓观望。

n 本周策略建议



相关数据情况

浮法玻璃：产量：中国（周） 浮法玻璃：开工率：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生
产成本：中国（周） 

浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生
产毛利：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

玻璃：基差（日） 浮法玻璃：期末库存：中国（周） 

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部
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