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中线行情分析

看整体趋势，沪铜周线基本处在下行通道中，预计延续低位弱势震荡。

中线趋势判断1

保持观望。

中线策略建议3

趋势判断逻辑2 宏观面，海外经济数据回落，美联储降息周期临近，市场交易经济衰退逻

辑施压基本金属价格。基本面，国内上海期货交易所库存减少，伦敦库存

有所增加，全球铜供给延续过剩，海内外经济主体制造业PMI维持在荣枯

线下，不过铜价经过持续下跌风险有所释放，下游企业谨慎采购为主，供

需相对平稳。



n 上周策略回顾

n 本周策略建议

n 套期保值建议

品种交易策略

需求淡季及国内显性库存偏高下，铜价或仍承压，但下方
70000附近的支撑逐步增强，建议继续观望等待铜价企稳。

加工企业根据订单点价，或关注70000-71000附近的期货或期

权保值机会，建立部分虚拟库存，锁定采购成本。

库存大的企业关注73000-74000附近的期货或期权保值机会，

锁定库存风险。

预计本周沪铜期货主力2409合约弱势震荡，建议观望。



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年08月09日，上海期货交易所阴极铜库存为286,305吨，较上一周减少8,836吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

SHF阴极铜库存走势 SHF阴极铜库存季节性分析



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年08月08日，LME铜库存为294,425吨，注销仓单占比为6.95%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME库存与注销仓单比率 LME库存与注销仓单比率



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年08月09日，COMEX铜库存为22,728吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

COMEX铜库存 COMEX铜库存季节性分析
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中线行情分析
看整体趋势，沪铝期货周线基本处在下行通道中，但呈减速迹象。1

保持观望。

中线策略建议3

趋势判断逻辑

氧化铝现货供应紧张，价格震荡走高，价格维持强势，国内铝土矿复产仍较

缓慢，铝土矿库存下滑。美联储9月降息计划可能短期提振价格。电解铝新产

能接近产能红线，当前云南电解铝在电力供应稳定的背景下，复产顺利，同

时当前国内电解铝冶炼利润仍较丰厚。供应端也略有增加，消费端目前疲软，

整体维持供需双弱格局，近期可能处于磨底阶段，关注产能复产情况及矿端

供应变化情况。

2

中线趋势判断

中线行情分析



n 上周策略回顾

n 本周策略建议

品种交易策略

预计本周沪铝期货主力2409合约弱势震荡，建议观望。

供需双弱格局延续，本周沪铝期货主力2409合约预计维
持弱势震荡，建议观望。



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年08月09日，上海期货交易所电解铝库存为278,627吨，较上一周增加4,434吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。

SHF电解铝库存 SHF电解铝库存季节性分析



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年08月09日，LME铝库存为907,450吨，注销仓单占比为60.67%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年08月08日，电解铝社会库存总计77.8万吨；上海地区3.3万吨，无锡地区33.1万吨，杭州地区1.7万吨，佛山地区23.3万吨，天津地区2.9万吨，
沈阳地区0.1万吨，巩义地区10万吨，重庆地区2.5万吨。

国内隐形库存 国内隐形库存
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