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中线行情分析

看整体趋势，周线基本处在上升通道中，价格长期将呈现高位宽幅震荡运
行。 

中线趋势判断1

把握波段机会，主力2407合约预期运行区间79000-88000，关注

80000-81500区间支撑。

中线策略建议3

趋势判断逻辑2 国内宏观政策向好，地产利好政策不断落地，多地已放开限购，一线城市
皆已下调个人公积金贷款利率等。制造业预期复苏，海外矿端供应偏紧状
态延续，地缘政治局和美元预期降息等因素扰动，全球再通胀预期的持续
升温，海外基金大幅持有铜等大宗商品的多头头寸，预期未来铜价将有更
高的价格。由于上周国内铜价冲破18年的高价而快速回落，下游观望气氛
浓厚，采购较为谨慎，对铜价有一定抑制作用，后市还需关注企业开工率
和消费情况，国内外库存垒库去库及流向。



n 上周策略回顾

n 本周策略建议

n 套期保值建议

品种交易策略

前期多单减仓，预计运行区间79000-86500，关注80000-
81000附近支撑。

加工企业根据订单点价，或关注80000-81000附近的期货或
期权保值机会，建立部分虚拟库存，锁定采购成本。
库存大的企业关注85000-86500附近的期货或期权保值机会，
锁定库存风险。

前期多单持有，主力2407合约谨慎看多，预计运行区间81500-
87500，关注81500-82500附近支撑。



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年05月24日，上海期货交易所阴极铜库存为300,964吨，较上一周增加9,944吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

SHF阴极铜库存走势 SHF阴极铜库存季节性分析



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年05月24日，LME铜库存为112,675吨，注销仓单占比为12.03%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

LME库存与注销仓单比率 LME库存季节性分析



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年05月24日，COMEX铜库存为18,863吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

COMEX铜库存 COMEX铜库存季节性分析
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中线行情分析
看整体趋势，周线基本处在上升通道中，价格震荡向上运行为主。1

主力2407合约谨慎偏多，预期运行区间20000-22000，关注

20200-20400区间支撑。

中线策略建议3

趋势判断逻辑

房地产利好政策频出，增强了整体市场信心，国内氧化铝价格受到原料铝
土矿偏紧走强，氧化铝价格创出上市以来的新高。下游工业型材和铝板带、
铝箔开工率有所提高，后续关注下游消费情况。从季节性角度分析，当前
库存较近五年相比维持在较低水平，密切注意国内铝锭社会库存去库情况
和现货贴水的变化。目前全球政治局势动荡和美元走弱预期也支撑铝价，
沪铝总持仓量大幅增加，多空博弈加大，资金关注度提高，诸多因素都将
支持电解铝价格的高位震荡走高态势。

2

中线趋势判断

中线行情分析



n 上周策略回顾

n 本周策略建议

品种交易策略

主力2407合约多单减仓，预计运行区间20200-21400，关注20400-
20600附近支撑。

主力2407合约谨慎看多，预计运行区间20400-22000，关注20400-
20600附近支撑。



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年05月24日，上海期货交易所电解铝库存为214,946吨，较上一周减少688吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年
相比维持在较低水平。

SHF电解铝库存 SHF电解铝库存季节性分析



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

LME铝库存与注销仓单比率 LME铝库存季节性分析

截止至2024年05月24日，LME铝库存为1,124,700吨，注销仓单占比为41.9%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在
平均水平。



相关数据情况

本报告数据来源为Wind、Mysteel、长城期货交易咨询部

截止至2024年05月23日，电解铝社会库存总计73.3万吨；上海地区2.8万吨，无锡地区26.6万吨，杭州地区1.5万吨，佛山地区25.4万吨，天津地区3.3万吨，
沈阳地区0万吨，巩义地区11万吨，重庆地区1.7万吨。

国内隐形库存 国内电解铝库存季节性分析
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